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ARD GRUP BILIiSIM

ARD Yazilim - Nétr
Esas hikaye 6nimuzde

ARD Yazilim, 2025 2.ceyrekte 543 milyon TL hasilat, 188
milyon TL FAVOK ve 18 milyon TL net kar ile
beklentilerimize paralel sonug paylasti.

Ne is yapar? Sirket, cesitli sektorlerin teknoloji
ihtiyaclarina yonelik yazilim ve Ar-Ge ¢ézUmleri gelistiren
bir Turk teknoloji sirketidir. Sirket, hukuk, saglik, lojistik ve
finans gibi alanlarda 6zel yazilimlar Uretirken, ayni
zamanda yapay zeka, nesnelerin interneti ve siber
guvenlik gibi ileri teknoloji ¢oézimleri de sunar. Gelir
idaresi Baskanhgi'ndan aldigi yetkiyle e-dénUsim
suUreclerinde 6zel entegrator olarak hizmet veren sirket,
kurumlara dijitallesme ve otomasyon konularinda da
destek olmaktadir. Hacettepe Universitesi Teknokent Ar-
Ge merkezinde faaliyetlerini sirdurmektedir.

Stabil is iliskisi seyri takip edildi. 2025 2.ceyrek
makroekonomik kosullar gercevesinde gorece ihalenin
daha az oldugu bir ¢ceyrek olarak karsimiza c¢ikti. Sirket o
donemde -KAP'a acikladigi- yalnizca 1 ihale kazanimi
faaliyeti bildirdi. O da satislar 6zelinde %2'ler seviyesinde
gercgeklesti.

Gelirlerde guc¢lenmeye hazirlik var. Satislar dengeli bir
sekilde %3,14 artisla 543 milyon TL seviyesine ulasirken
Haziran sonrasi gelen is iliskileri ve 6zellikle 24 Haziran
2025 gunU imzalanan Konya Sehir KuUtUphanesi is
iliskisinin 6nUmuzdeki ceyreklere yansimalari kademeli
bir sekilde takip ediliyor olacak.

Operasyonel karlilk maliyetler nedeniyle zayifladi.. Artan
maliyetler ve imzalanan is iliskilerinin 6numuzdeki
ceyreklere yansima durumu nedeniyle FAVOK'te
%39,82'lik bir daralma takip edilirken FAVOK marji 1130
baz puan daralmayla %47,7 olarak kaydedildi.

Net kar varligi kiymet arz ediyor. Her ne kadar 2.ceyregi
yillik bazda kiyaslanarak net karda azalma goérulse de
sirketin aktif olarak bir net kar varliginin baz etkisiyle
gecen seneye kiyasla daha diri olmasi ve énumuzdeki
doénemde artarak devam etme olasiligi kiymet arz
etmektedir.

ARDYZ o&zelinde finansallari nétr degerlendirmekle
birlikte 6zellikle Haziran ve sonrasinda imzalanan is

iliskilerinin makroekonomik kosullarda yumusama
cercevesinde her c¢eyrek artarak devam etmesini
bekliyoruz.

18 Agustos 2025
Hisse Kodu ARDYZ
Piyasa Degeri (mlr TL) 5,44
Piyasa Degeri (mIn $) 133
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 10,58
PD/DD 1,57
FD/FAVOK 5,76
Hisse Sayisi (mlIn lot) 170
FDPO (%) 74,81
GUnluk Ortalama islem 102

(mIn TL) (12 ayhk)
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FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BISTIO0'E GORE 4,57 1,34 -20,57
XBLSM'E GORE 2,74 5,71 -7,22
Nominal (TL) 10,43 14,79 -12,14
Nominal (USD) 9,27 9,14 -33,43
Ortaklik Yapisi (%)
2513
= ARD GRUP
HOLDING
= DIGER

74,87
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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ARD GRUP BILIiSIM

FINANSALLAR

EK

ARD Biligim Teknolojileri Sirket Karti

Kinye
Hisse Adi ARD Bilisim Teknolojileri
Sektor Bilisim ve Yazillm
Halka Agiklik Orani 75,0%
Kurulus Tarihi 25.08.2011
Yasi 14
Personel Sayisi 809
Kapanis 31,98
Gunluk Getiri 1,46
Haftalik Getiri -1,05
Aylik Getiri 10,43
Goreceli Getiri 1,03
Yillik En DUstk - En YUkse 024-045
Yillik Ortalama Fiyat 32,41
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Ozet Gelir Tablosu

[ Kaemler [ 3025/06] 2024/06 [DeumO) | Watewler [ 2025006 | 2024/06 [2024/2 | DeGis00

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

= N 2525 05| e aE IR e

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlih@

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buaydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

2.000
89

18
1.500
3.402
14
3.341
5.402
1.760
121
1.882
1284
170
3.460

114
112

12,04
1,57
6,76

447
294
54,29
10,26
47,70

164,41
-6,38
58,86
70,22

60,66
1,83
16,47

1.493
135
13
1.266
1.680

1553
3173
672
283
955
386
170
2178

222
219

8,48
2,96
4,23

3,20
227
68,75
4,49
59,00

0,00
57,47
171,95
213,53

39,23
1,98
2137

3392
34,40
38,95
18,47
102,47
11314
115,19
70,22
161,79
-57,06
96,99
232,50
0,00
58,86

1,08
1,07

3,56
1,38
253

1,27
0,66
14,47
577
1,29

164,41
-63,85
13,10

114332

21,43
-0,15
4,90

Net Satislar 1227 1.059 2.082 15,79 -41,08
Yurt ici Satig 1.228 1.051 2.070 16,78 -40,68
Yurt Digi Satig 2 5 6  -6459 -6724
Diger Satislar 0 4 16 ad ad

Satiglarin Maliyeti 561 331 787 69,41 -28,71
iskontolar 0,00 0,40 0,36 ad ad
indirimler 317 0,58 9,63 44528 -67,11

Brat Kar 666 728 1295 -8,58 -48,60

Faaliyet Giderleri 408 289 634 41,21 -35,64

Esas Faaliyet Kar 258 440 662 -41,28 -61,00

Amortisman 327 185 372 76,38 -12,12

FAVOK 585 625 [o] -6,38 ad

Vergi Oncesi Kar 34 59 364 -4210 -90,65

Ana Ortaklik Net Kar 126 48 373 164,41 -66,28

F/K
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